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＊当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 2008年7月17日から2028年11月20日までです。

運 用 方 針
この投資信託は、主としてブラジルの債券に実
質的に投資を行うことにより、信託財産の中長
期的な成長を図ることを目標として運用を行い
ます。

主要運用対象

ベビーファンド

＜UBSブラジル・レアル債券投信
（年2回決算型）＞
UBSブラジル・レアル債券マザー
ファンド受益証券を主要投資対象
とします。

マザーファンド

＜UBSブラジル・レアル債券マザー
ファンド＞
ブラジルの政府、政府機関もしく
は企業等の発行する現地通貨建債
券を主要投資対象とします。

組 入 制 限

ベビーファンド マザーファンドへの投資割合には
制限を設けません。

マザーファンド

株式への投資割合は、信託財産の
純資産総額の10％以下とします。
（ただし、転換社債の転換請求等
により取得した株券に限ります。）
外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。

分 配 方 針
原則として、毎決算日に配当等収益および売買
益等の中から市況動向等を勘案して収益分配金
額を決定します。ただし、分配対象額が少額の
場合等には分配を行わないこともあります。

UBS
ブラジル・レアル債券投信
(年2回決算型)

第33期　運用報告書（全体版）
決算日　2024年11月20日

受益者のみなさまへ
　平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し
上げます。
　さて、「UBSブラジル・レアル債券投信
（年2回決算型）」につきましては、去る
11月20日に第33期の決算を行いましたの
で、期中の運用状況をご報告申し上げます。
　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、
お願い申し上げます。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

最近５期の運用実績

決 算 期 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
29期（2022年11月21日） 12,689 0 3.9 98.8 － 3,920
30期（2023年  5月22日） 14,368 0 13.2 99.3 － 4,052
31期（2023年11月20日） 16,781 0 16.8 99.1 － 4,194
32期（2024年  5月20日） 17,421 0 3.8 99.0 － 4,027
33期（2024年11月20日） 15,759 0 △  9.5 98.9 － 3,487
（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注3）債券先物比率は買建比率－売建比率。
（注4）当ファンドの投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマークや投資対象資産の市場動向を説明

する代表的な指数（参考指数）はありません。
（注5）債券組入比率は、当ファンドの追加・解約と有価証券売買の計上タイミングがずれること等により、一時的に100％超の数値となる

場合があります。（以下同じ。）

当期中の基準価額等の推移

年 月 日 基 準 価 額 債券組入比率 債券先物比率騰 落 率
(期　　　首) 円 ％ ％ ％
2024年  5月20日 17,421 － 99.0 －

5月末 17,193 △  1.3 98.8 －
6月末 16,763 △  3.8 99.3 －
7月末 15,654 △10.1 99.2 －
8月末 14,964 △14.1 99.1 －
9月末 15,307 △12.1 99.8 －
10月末 15,598 △10.5 99.9 －

(期　　　末)
2024年11月20日 15,759 △  9.5 98.9 －

（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）騰落率は期首比です。
（注3）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注4）債券先物比率は買建比率－売建比率。
（注5）当ファンドの投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマークや投資対象資産の市場動向を説明

する代表的な指数（参考指数）はありません。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

運用経過
基準価額等の推移について �

（2024年5月20日～2024年11月20日）

第33期首：17,421円
第33期末：15,759円（既払分配金 0円）
騰 落 率： －9.5％（分配金再投資ベース）

（注1）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド
の運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注2）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額に
より課税条件も異なります。したがって、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注3）分配金再投資基準価額は、期首の値を基準価額と同一となるように指数化しています。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドの基準価額の下落要因は、組入れていたマザーファンドの基準価額が下落したことで
す。マザーファンドにおいては、為替市場におけるレアル安・円高の進行が、基準価額の主な下落
要因となりました。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

投資環境について
　ブラジル・レアル建て国債利回り（以下「国債利回り」）は上昇（債券価格は下落）しました。
インフレ圧力の再燃に対する警戒感が高まる中、ブラジル中央銀行（BCB）が6月に利下げを休止
して9月には利上げに転じたことなどを背景に、国債利回りは上昇基調をたどりました。また、歳
出抑制に関するルラ大統領の発言がやや一貫性に欠けるなど、財政健全化の行方に不透明感がある
ことも、国債利回りの上昇要因となりました。
　ブラジル・レアルの対円相場は下落しました。期の序盤は比較的狭い範囲での値動きとなりまし
たが、7月に入ると、日本当局による為替介入と思われる動きや日米金利差の縮小観測から円が急
伸したため、ブラジル・レアルは対円で大幅に下落しました。その後、円買いの動きは一巡したも
のの、ブラジルの財政政策に対する警戒感などからブラジル・レアルの反発力は鈍く、前期末比で
大きく下落して期末を迎えました。

出所：LSEGのデータをもとに当社作成
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

ポートフォリオについて
当ファンドのポートフォリオについて
　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、主としてブラジル・レアル建債券に実質的に
投資を行いました。なお、マザーファンド受益証券への投資比率は、期を通じて高位を維持しました。

マザーファンドのポートフォリオについて
　当ファンドは、主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建債
券に投資し、ブラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行いました。
　債券種別構成においては、インフレ連動債、割引債の組み入れを引き下げた一方で、国庫金融債、
固定債の比率を引き上げました。ポートフォリオ戦略では、デュレーション※については期末現在
において、期初比で短めとしました。
※ デュレーションとは、金利がある一定の割合で変動した場合、債券価格がどの程度変化するかを
示した感応度です。

ベンチマークとの差異について
　当ファンドの投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマー
クや投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数（参考指数）はありません。

分配金について
　当期は、市況動向等を勘案し、分配は行いませんでした。なお、分配にあてなかった利益につき
ましては、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

分配原資の内訳� （1万口当たり・税引前）

項　目 第33期
2024年5月21日～2024年11月20日

当期分配金 －円
（対基準価額比率） （        －％）
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 13,869円

（注1）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」お
よび「経費控除後の有価証券売買等損益」から分
配に充当した金額です。また、「当期の収益以
外」は、「収益調整金」および「分配準備積立
金」から分配に充当した金額です。

（注2）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注3）「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数点以
下切捨てで算出しているため、合計が「当期分配
金」と一致しない場合があります。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

今後の運用方針
投資環境の見通し
　11月終盤に発表された政府の歳出削減策に所得税非課税枠の拡大が盛り込まれたことなどを嫌
気して、発表後の金融市場は通貨レアルが急落して国債利回りが急上昇するなど、非常に否定的な
反応を示しました。所得税非課税枠の拡大は家計消費を喚起し、インフレ圧力を高めることが予想
されます。BCBは、11月序盤に開催された金融政策委員会で利上げ幅を前回の0.25％から0.50％
に拡大しました。財政政策をめぐる不透明感を考慮すると、利上げ幅は今後一段と拡大する可能性
もあるとみています。
　相対的な金利水準の高さと、景気およびインフレに配慮したBCBの伝統的な金融政策運営が、引
き続きブラジル債券市場を下支えする見通しです。ただし、現政権による政策運営の行方が引き続
き市場のリスク要因になると思われます。

当ファンドの今後の運用方針
　引き続き、マザーファンド受益証券への投資比率を高位に維持します。

マザーファンドの今後の運用方針
　主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建債券に投資し、ブ
ラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行います。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

1万口当たりの費用明細

項　目
当期

2024/5/21～2024/11/20 項目の概要
金額 比率

信託報酬 137円 0.860％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
※期中の平均基準価額（月末値の平均）は15,913円です。

（投信会社） （  66） （0.416） 委託した資金の運用の対価
（販売会社） （  66） （0.416） 運用報告書等各種書類の交付、口座内でのファンドに係る管理、購入

後の情報提供等の対価
（受託会社） （    4） （0.028） 運用財産の管理、運用指図実行等の対価
その他費用 11 0.069 その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） （    7） （0.045） 海外保管銀行等に支払う海外資産等の保管・送金・受渡等に係る費用
（監査費用） （    2） （0.010） 監査法人等に支払うファンド監査に係る費用
（印刷費用等） （    2） （0.013） 法定開示書類作成の際に業者に支払う作成・印刷・交付等に係る費用（EDINET含む）等
（その他） （    0） （0.000） 受益権の管理事務に関連する費用等

合計 148 0.929
（注1）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法

により算出した結果です。なお、その他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のう
ち、このファンドに対応するものを含みます。

（注2）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたも

ので、項目ごとに小数第3位未満は四捨五入してあります。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

（参考情報）総経費率

（注1）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注2）各比率は、年率換算した値です。
（注3）上記の費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注4）上記の費用には、マザーファンドが支払った費用を含みます。

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.86％です。

運用管理費用
（投信会社）
0.83％

その他費用
0.14％運用管理費用

（受託会社）
0.06％

運用管理費用
（販売会社）
0.83％

総経費率
1.86％
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

親投資信託受益証券の設定、解約状況 （自　2024年5月21日　至　2024年11月20日）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

UBSブラジル・レアル債券マザーファンド 2,925 6,000 92,314 194,000
（注）単位未満は切り捨て。

利害関係人等との取引状況等 （自　2024年5月21日　至　2024年11月20日）
　期中の利害関係人等との取引はありません。
（注）利害関係人等とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人等です。

組入資産明細表
　親投資信託残高� （2024年11月20日現在）

項 目 期 首 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
UBSブラジル・レアル債券マザーファンド 1,761,565 1,672,176 3,470,099
（注）口数・評価額の単位未満は切り捨て。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

投資信託財産の構成 � （2024年11月20日現在）

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
UBSブラジル・レアル債券マザーファンド 3,470,099 98.4
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 55,788 1.6
投 資 信 託 財 産 総 額 3,525,887 100.0

（注1）金額の単位未満は切り捨て。
（注2）UBSブラジル・レアル債券マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（10,995,389千円）の投資信託財産総額

（10,995,416千円）に対する比率は100.0％です。
（注3）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レー

トは、1米ドル＝154.91円、1ブラジル・レアル＝26.8239円です。

資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2024年11月20日現在)

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 3,525,887,881円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 16,788,178
UBSブラジル・レアル債券
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 3,470,099,653

未 収 入 金 39,000,000
未 収 利 息 50

(Ｂ) 負 債 38,564,389
未 払 解 約 金 6,810,716
未 払 信 託 報 酬 30,901,753
そ の 他 未 払 費 用 851,920

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 3,487,323,492
元 本 2,212,864,438
次 期 繰 越 損 益 金 1,274,459,054

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 2,212,864,438口
1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,759円

〈注記事項〉
期首元本額� 2,312,082,905円
期中追加設定元本額� 5,103,948円
期中一部解約元本額� 104,322,415円
１口当たり純資産額� 1.5759円

損益の状況
(自2024年5月21日　至2024年11月20日)

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 6,029円

受 取 利 息 6,029
(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △   335,790,858

売 買 益 13,355,538
売 買 損 △   349,146,396

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △     31,753,673
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   367,538,502
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 1,296,707,711
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 345,289,845

(配 当 等 相 当 額) (　1,461,866,315)
(売 買 損 益 相 当 額) (△1,116,576,470)

(Ｇ) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,274,459,054
(Ｈ) 収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 1,274,459,054
追 加 信 託 差 損 益 金 345,289,845
(配 当 等 相 当 額) (　1,461,905,022)
(売 買 損 益 相 当 額) (△1,116,615,177)
分 配 準 備 積 立 金 1,607,265,290
繰 越 損 益 金 △   678,096,081

（注1）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換え
によるものを含みます。

（注2）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消
費税等相当額を含めて表示しています。

（注3）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた
差額分をいいます。

（注4）計 算 期 間 末 に お け る 費 用 控 除 後 の 配 当 等 収 益
（210,306,886円）、費用控除後の有価証券等損益額（0
円）、信託約款に規定する収益調整金（1,461,905,022
円）および分配準備積立金（1,396,958,404円）より分配
対象収益は3,069,170,312円（10,000口当たり13,869
円）ですが、分配を行っておりません。
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UBSアセット・マネジメント株式会社
東京都千代田区大手町一丁目2番1号
Otemachi Oneタワー

<お問い合わせ先>
投信営業部
03-5293-3700
<受付時間>
営業日の午前９時～午後５時、土、日、祝日除く
http://www.ubs.com/japanfunds

UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

第16期（2024年11月20日決算）
（計算期間：2023年11月21日～2024年11月20日）

《運　用　報　告　書》

受益者のみなさまへ
　「UBSブラジル・レアル債券マザーファンド」は、<UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算
型）>が投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。
　ここにマザーファンドの第16期の運用状況をご報告申し上げます。

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針
この投資信託は、主としてブラジルの債券に投資を行うことにより、信託財産の中長期的な
成長を図ることを目標として運用を行います。

主な運用対象 ブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行する現地通貨建債券を主要投資対象とします。

主な投資制限
株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以内とします。（ただし、転換社債の
転換請求等により取得した株券に限ります。）
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

UBSブラジル・レアル債券マザーファンド
最近５期の運用実績

決 算 期 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
円 ％ ％ ％ 百万円

12期（2020年11月20日） 10,885 △21.2 98.8 － 15,878
13期（2021年11月22日） 11,476 5.4 96.4 － 12,682
14期（2022年11月21日） 16,163 40.8 99.2 － 12,569
15期（2023年11月20日） 21,734 34.5 99.6 － 13,682
16期（2024年11月20日） 20,752 △  4.5 99.4 － 10,934
（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）当ファンドの投資対象市場の値動きを表す適切な指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。

当期中の基準価額等の推移

年 月 日 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2023年11月20日 21,734 － 99.6 －

11月末 21,424 △1.4 99.3 －
12月末 21,141 △2.7 99.0 －

2024年  1月末 21,739 0.0 99.7 －
2月末 22,250 2.4 99.1 －
3月末 22,316 2.7 99.5 －
4月末 22,734 4.6 99.1 －
5月末 22,466 3.4 99.2 －
6月末 21,930 0.9 99.6 －
7月末 20,509 △5.6 99.3 －
8月末 19,632 △9.7 99.1 －
9月末 20,111 △7.5 99.7 －
10月末 20,522 △5.6 99.5 －

（期　　　末）
2024年11月20日 20,752 △4.5 99.4 －

（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）騰落率は期首比です。
（注3）当ファンドの投資対象市場の値動きを表す適切な指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。
（注4）債券組入比率は、当ファンドの追加・解約と有価証券売買の計上タイミングがずれること等により、一時的に100％超の数値となる

場合があります。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

運用経過
基準価額の推移について �

（2023年11月20日～2024年11月20日）

基準価額の主な変動要因
　当期の基準価額は下落しました。為替市場におけるレアル安・円高の進行が、基準価額の主な下
落要因となりました。

2024/11/20
（年/月/日）

2023/11/20
19,000

20,000

22,000

21,000

23,000
（円）
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

投資環境について
　ブラジル・レアル建て国債利回り（以下「国債利回り」）は上昇（債券価格は下落）しました。
2023年の終盤から2024年の序盤にかけて、ブラジル中央銀行（BCB）による金融緩和に下支え
されて、国債利回りは低水準での推移となりました。しかし4月に入り、米国金利の上昇に連れて
国債利回りは上昇に転じ、その後も、インフレ圧力再燃への警戒感からBCBが6月に利下げを休止
して9月には利上げに転じたことなどを背景に、国債利回りの上昇基調が続きました。また、ルラ
政権下での財政健全化の行方に不透明感があることも、国債利回りの上昇要因となりました。
　ブラジル・レアルの対円相場は下落しました。2023年終盤から2024年中盤にかけては、BCB
による継続的な利下げや米ドル高・円安の進行などの強弱入り混じる材料に左右されて、レンジ内
でもみ合う展開となりました。しかし7月に入ると、日本当局による為替介入と思われる動きや日
米金利差の縮小観測から円が急伸したため、ブラジル・レアルは対円で大幅に下落しました。その
後、円買いの動きは一巡したものの、ブラジルの財政悪化に対する警戒感などからブラジル・レア
ルの反発力は鈍く、前期末比で大きく下落して期末を迎えました。

出所：LSEGのデータをもとに当社作成

2023/12 112024/3 6 9

（％）

(年/月)

9

10

11

13

12

14

１年国債利回り

２年国債利回り

ブラジル・レアル建て国債市場
＜ブラジル国債利回り＞

2023/11/20 2024/1/22 3/21 5/20 7/22 9/20 11/20
(年/月/日)

24

28

26

32

30

（円）
ブラジル・レアル／円レートの推移
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

ポートフォリオについて
　主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建債券に投資し、ブ
ラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行いました。
　債券種別構成においては、インフレ連動債、割引債の投資比率を引き下げた一方、国庫金融債の
投資比率を引き上げました。期末現在のポートフォリオ戦略では、デュレーション※については期
初比で短めとしました。
※ デュレーションとは、金利がある一定の割合で変動した場合、債券価格がどの程度変化するかを
示した感応度です。

ベンチマークとの差異について
　投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマークや投資対象
資産の市場動向を説明する代表的な指数（参考指数）はありません。

今後の運用方針
投資環境の見通し
　11月終盤に発表された政府の歳出削減策に所得税非課税枠の拡大が盛り込まれたことなどを嫌
気して、発表後の金融市場は通貨レアルが急落して国債利回りが急上昇するなど、非常に否定的な
反応を示しました。所得税非課税枠の拡大は家計消費を喚起し、インフレ圧力を高めることが予想
されます。BCBは、11月序盤に開催された金融政策委員会で利上げ幅を前回の0.25％から0.50％
に拡大しました。財政政策をめぐる不透明感を考慮すると、利上げ幅は今後一段と拡大する可能性
もあるとみています。
　相対的な金利水準の高さと、景気およびインフレに配慮したBCBの伝統的な金融政策運営が、引
き続きブラジル債券市場を下支えする見通しです。ただし、現政権による政策運営の行方が引き続
き市場のリスク要因になると思われます。

今後の運用方針
　主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建債券に投資し、ブ
ラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行います。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

1万口当たりの費用明細

項　目
当期

2023/11/21～2024/11/20 項目の概要
金額 比率

その他費用 21円 0.097％ その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） (21) (0.097) 海外保管銀行等に支払う海外資産等の保管・送金・受渡等に係る費用
（その他） (  0) (0.000) 海外の税務手続きに関する費用等

合　計 21 0.097
※期中の平均基準価額は21,397円です。
（注1）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。
（注2）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第3位未満は四捨五入してあります。

期中の売買及び取引の状況 （自　2023年11月21日　至　2024年11月20日）
　公社債

買 付 額 売 付 額
外国 千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル

国 債 証 券 92,980 115,646
(  41,808)

（注1）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）
（注2）単位未満は切り捨て。
（注3）（　）内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

主要な売買銘柄 （自　2023年11月21日　至　2024年11月20日）
　公社債

買 付 売 付
銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
BRAZIL NTN-F 10% 31/1/1(ブラジル) 585,189 BRAZIL-LFT /FRN 24/3/1(ブラジル) 714,896
BRAZIL-LFT /FRN 30/9/1(ブラジル) 562,667 BRAZIL NTN-B 6% 25/5/15(ブラジル) 554,562
BRAZIL-LFT /FRN 29/3/1(ブラジル) 522,939 BRAZIL NTN-F 10% 27/1/1(ブラジル) 429,404
BRAZIL-LFT /FRN 29/9/1(ブラジル) 338,739 BRAZIL-LTN 0% 25/1/1(ブラジル) 413,604
BRAZIL-LFT /FRN 25/3/1(ブラジル) 307,550 BRAZIL-LFT /FRN 24/9/1(ブラジル) 348,415
BRAZIL NTN-B 6% 30/8/15(ブラジル) 223,244 BRAZIL NTN-F 10% 25/1/1(ブラジル) 261,784
BRAZIL-LTN 0% 25/1/1(ブラジル) 131,080 BRAZIL NTN-B 6% 24/8/15(ブラジル) 174,599

BRAZIL NTN-B 6% 30/8/15(ブラジル) 170,199
BRAZIL-LTN 0% 25/7/1(ブラジル) 165,358
BRAZIL-LFT /FRN 25/9/1(ブラジル) 66,971

（注1）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）
（注2）国内の現先取引によるものは含まれておりません。

利害関係人等との取引状況等 （自　2023年11月21日　至　2024年11月20日）
　期中の利害関係人等との取引はありません。
（注）利害関係人等とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人等です。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

組入資産明細表 （2024年11月20日現在）
　外国（外貨建）公社債
①種類別開示

当 期 末

区 分 額 面 金 額 外貨建評価額 邦貨建評価額 組入比率 うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残存期間別組入れ比率
５年以上 ２年以上 ２年未満

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ブ ラ ジ ル 163,300 405,235 10,870,003 99.4 99.4 14.8 50.2 34.5
合 計 163,300 405,235 10,870,003 99.4 99.4 14.8 50.2 34.5

（注1）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注3）単位未満は切り捨て。
（注4）－印は組み入れなし。
（注5）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

②個別銘柄開示

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外貨建金額 邦貨換算金額
（ブラジル） ％ 千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル 千円

国 債 証 券 BRAZIL NTN-B 6% 6 5,600 24,380 653,986 2026/8/15
BRAZIL NTN-B 6% 6 2,600 11,157 299,283 2028/8/15
BRAZIL NTN-B 6% 6 4,300 18,275 490,231 2030/8/15
BRAZIL NTN-F 10% 10 15,000 15,543 416,924 2025/1/  1
BRAZIL NTN-F 10% 10 32,600 32,016 858,815 2027/1/  1
BRAZIL NTN-F 10% 10 29,700 28,116 754,182 2029/1/  1
BRAZIL NTN-F 10% 10 22,100 20,336 545,500 2031/1/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,200 18,742 502,738 2025/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,150 17,963 481,845 2025/9/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 2,000 31,228 837,669 2026/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,350 21,079 565,433 2027/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 2,300 35,862 961,982 2027/9/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,900 29,558 792,864 2028/9/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,200 18,665 500,670 2029/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,800 27,969 750,252 2029/9/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,400 21,727 582,803 2030/9/  1
BRAZIL-LTN 0% － 15,100 14,073 377,507 2025/7/  1
BRAZIL-LTN 0% － 10,000 8,716 233,806 2026/1/  1
BRAZIL-LTN 0% － 12,000 9,823 263,504 2026/7/  1

合 計 － － － 10,870,003 －
（注1）邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注2）額面・評価額の単位未満は切り捨て。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

投資信託財産の構成 � （2024年11月20日現在）

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 10,870,003 98.9
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 125,413 1.1
投 資 信 託 財 産 総 額 10,995,416 100.0

（注1）金額の単位未満は切り捨て。
（注2）当期末における外貨建純資産（10,995,389千円）の投資信託財産総額（10,995,416千円）に対する比率は100.0％です。
（注3）外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算

レートは、1米ドル＝154.91円、1ブラジル・レアル＝26.8239円です。

資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2024年11月20日現在)

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 11,056,416,405円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 125,412,815
公 社 債(評価額) 10,870,003,590
未 収 入 金 61,000,000

(Ｂ) 負 債 122,263,565
未 払 金 61,263,565
未 払 解 約 金 61,000,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 10,934,152,840
元 本 5,268,998,565
次 期 繰 越 損 益 金 5,665,154,275

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 5,268,998,565口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 20,752円

〈注記事項〉
期首元本額� 6,295,533,460円
期中追加設定元本額� 11,892,222円
期中一部解約元本額� 1,038,427,117円
１口当たり純資産額� 2.0752円

［当マザーファンドの当期末における元本の内訳］
UBSブラジル・レアル債券投信（毎月分配型）

3,596,822,556円
UBSブラジル・レアル債券投信（年２回決算型）

1,672,176,009円

損益の状況
(自2023年11月21日　至2024年11月20日)

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 1,073,263,377円

受 取 利 息 1,073,264,457
支 払 利 息 △              1,080

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △1,614,634,133
売 買 益 65,685,761
売 買 損 △1,680,319,894

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △     12,351,108
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   553,721,864
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 7,387,341,244
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 14,107,778
(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △1,182,572,883
(Ｈ) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 5,665,154,275

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 5,665,154,275
（注1）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換え

によるものを含みます。
（注2）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消

費税等相当額を含めて表示しています。
（注3）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた
差額分をいいます。

（注4）損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約
の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

＜約款変更のお知らせ＞
・運用権限委託先の法人形態及び社名変更に伴い、約款に所要の変更を行いました。（約款変更実施日：
2024年8月17日）
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