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受益者の皆さまへ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。
　当ファンドは、新興国籍もしくは主に新興国に
活動拠点を置く企業等の株式（預託証書等を含み
ます。）を実質的な主要投資対象とし、信託財産
の中長期的な成長を目指して運用を行います。当
期におきましても、当該運用方針に沿った運用を
行いました。ここに、その運用状況をご報告申し
上げます。
　引き続き、一層のご愛顧を賜りますよう、お願
い申し上げます。

交付運用報告書

UBS
新興国株式厳選投資ファンド
（ダイワ投資一任専用）

追加型投信／海外／株式

第4期（決算日2025年11月25日）
作成対象期間（2024年11月26日～2025年11月25日）

第4期末（2025年11月25日）
基 準 価 額 14,842円
純 資 産 総 額 965百万円
騰 落 率※ 32.8％
分 配 金 合 計 0円

※騰落率は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみ
なして計算しています。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

運用経過
基準価額等の推移について �

（2024年11月25日～2025年11月25日）

第4期首：11,177円
第4期末：14,842円（既払分配金 0円）
騰 落 率： 32.8％（分配金再投資ベース）

（注1）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド
の運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注2）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額に
より課税条件も異なります。したがって、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注3）分配金再投資基準価額は、期首の値を基準価額と同一となるように指数化しています。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドの基準価額は、組入マザーファンドの良好なパフォーマンスを受けて大幅に上昇しま
した。マザーファンドにおいては、保有銘柄の株価上昇と為替市場における円安の進行が、基準価
額の上昇に寄与しました。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

1万口当たりの費用明細

項　目
当期

2024/11/26～2025/11/25 項目の概要
金額 比率

信託報酬 160円 1.320％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
※期中の平均基準価額（月末値の平均）は12,138円です。

（投信会社） （113） （0.935） 委託した資金の運用の対価
（販売会社） （  40） （0.330） 運用報告書等各種書類の交付、口座内でのファンドに係る管理、購入

後の情報提供等の対価
（受託会社） （    7） （0.055） 運用財産の管理、運用指図実行等の対価
売買委託手数料 16 0.128 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
（株式） （  16） （0.128） 株式などを取引所で売買する際に売買仲介人に支払う手数料
有価証券取引税 25 0.208 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
（株式） （  25） （0.208） 有価証券売買の都度発生する取引に関する税金
その他費用 95 0.784 その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） （  56） （0.459） 海外保管銀行等に支払う海外資産等の保管・送金・受渡等に係る費用
（監査費用） （    2） （0.020） 監査法人等に支払うファンド監査に係る費用
（印刷費用等） （    8） （0.068） 法定開示書類作成の際に業者に支払う作成・印刷・交付等に係る費用（EDINET含む）等
（その他） （  29） （0.238） 売買に係る税金等

合計 296 2.440
（注1）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法

により算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れて
いるマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注2）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたも

ので、項目ごとに小数第3位未満は四捨五入してあります。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

（参考情報）総経費率

（注1）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注2）各比率は、年率換算した値です。
（注3）上記の費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注4）上記の費用には、マザーファンドが支払った費用を含みます。

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.11％です。

総経費率
2.11％

運用管理費用
（投信会社）
0.94％

運用管理費用
（販売会社）
0.33％

運用管理費用
（受託会社）
0.06％

その他費用
0.78％
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

最近5年間の基準価額等の推移について �
（2021年10月6日～2025年11月25日）

（注1）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド
の運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注2）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額に
より課税条件も異なります。したがって、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注3）分配金再投資基準価額は、設定日（2021年10月6日）の値を基準価額と同一となるように指数化しています。

2020年11月25日
－

2021年10月6日
設定日

2022年11月25日
決算日

2023年11月27日
決算日

2024年11月25日
決算日

2025年11月25日
決算日

基準価額� （円） － 10,000 8,980 9,967 11,177 14,842

期間分配金合計（税込み）�（円） － － 0 0 0 0

分配金再投資基準価額騰落率�（％） － － △  10.2 11.0 12.1 32.8

純資産総額� （百万円） － 0.1 0 10 11 965
（注）「分配金再投資基準価額騰落率」および「期間分配金合計（税込み）」は、表中の直前の決算日または設定日からの

騰落率および分配金合計（税込み）です。

※当ファンドは、ベンチマーク対比の運用ではなく、アクティブ度の高い運用を行う方針であることから、運用の目標とな
るベンチマークや投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数（参考指数）はありません。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

投資環境について
　新興国株式市場は大幅に上昇しました。トランプ米政権による関税の引き上げや不安定な中東情
勢などを嫌気して、株価は一時的に値を下げる局面もありました。しかし、米国の関税政策に対す
る過度な懸念が後退するに連れて反発し、その後も米国金利の低下などを背景とした新興国市場へ
の資金流入期待が追い風となり、上げ幅を一段と拡大しました。

ポートフォリオについて
当ファンドのポートフォリオについて
　期を通じて、UBS新興国株式厳選投資マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）
を高位に組入れました。

マザーファンドのポートフォリオについて
　当ファンドは、主として新興国籍もしくは主に新興国に活動拠点を置く企業等の株式（預託証書
等を含みます。）を主要投資対象として、長期的な成長見通しとの対比で見た投資魅力度と相対的
に高いクオリティを兼ね備えた銘柄を選定しました。なお、期中の株式組入比率は概ね高位を維持
しました。

●期中の主な動き
(1) 投資比率を引き上げた主な業種・銘柄
情報技術では、競合他社にはやや出遅れたものの、2026年以降、生成AI（人工知能）の発展
に不可欠なHBM（広帯域メモリー）市場でのシェア回復と、半導体の製造を請け負うファウン
ドリ事業の成長性の高まりが見込まれる韓国の大手電子部品・電子製品メーカーのサムスン電
子の買い増しや、顧客企業のAIに対する強い投資意欲を背景に、サーバーやクラウド、ネット
ワーク関連製品をけん引役とした業績拡大局面が2025年以降も続くものとみる電子機器受託
製造サービス（EMS）として世界最大手である台湾の鴻海精密工業（ホンハイ・プレシジョ
ン・インダストリー）の新規組み入れなどにより、セクターウェイトを大幅に引き上げました。
また資本財・サービスでは、強いブランド力と海外での成長余地、および海外生産体制の強化
を通じた関税に対する耐性も踏まえて、中国最大の建設機械メーカーである三一重工（サン
イ・ヘビー・インダストリー）に新規にポジションを構築したほか、地政学リスクが常態化す
る中、多様な製品群と紛争の続く東欧や中東市場への納入実績が豊富な点に加え、製造拠点が
戦争地域外にあるため、欧州メーカーと比べたサプライチェーンのリスクの低さも強みとする
韓国の航空宇宙・防衛関連企業、ハンファ・エアロスペースの新規組み入れなどにより、同じ
くセクターウェイトを大きく引き上げました。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

(2) 投資比率を引き下げた主な業種・銘柄
金融では、インド経済のファンダメンタルズに対する警戒感が広がる中、成長性や資産の質の
改善が想定ほど進まない可能性が高まったものと判断した民間銀行のアクシス銀行を売却した
ほか、内需が勢いを欠くとともに、トランプ米政権の誕生でインドネシア経済の先行き不透明
感が強まりつつあることから、主力銘柄としてその影響は免れないものとみて、同国最大の民
間銀行であるバンク・セントラル・アジアのポジションを解消したことなどにより、セクター
ウェイトを大幅に引き下げました。また、一般消費財・サービスについても、競争激化で業績
の先行きに対する確信度が低下した中国の新興ネット通販運営、PDDホールディングスのほか、
米政府が対日、対EU（欧州連合）で自動車関税を15％に引き下げたのに対し、対韓国では
25％を維持した（注）ことで、対米輸出台数の落ち込みが加速する可能性が高まったものとみて、
韓国の自動車メーカー、起亜自動車を売却したことなどにより、同じくセクターウェイトを引
き下げています。
（注）米政権は2025年12月に入り、自動車を含む韓国からの輸入品に対する一般関税率を15％に引き下げ、11月1

日に遡って適用することを表明しています。

※業種はMSCI分類に準拠しています。

ベンチマークとの差異について
　当ファンドは、ベンチマーク対比の運用ではなく、アクティブ度の高い運用を行う方針であるこ
とから、運用の目標となるベンチマークや投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数（参考
指数）はありません。

分配金について
　当期は、基準価額の水準や市況動向等を勘案し、分配を行わないこととしました。分配にあてな
かった利益につきましては、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

分配原資の内訳� （1万口当たり・税引前）

項　目 第4期
2024年11月26日～2025年11月25日

当期分配金 －円
（対基準価額比率） （      －％）
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 4,842円

（注1）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」お
よび「経費控除後の有価証券売買等損益」から分
配に充当した金額です。また、「当期の収益以
外」は、「収益調整金」および「分配準備積立
金」から分配に充当した金額です。

（注2）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注3）「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数点以
下切捨てで算出しているため、合計が「当期分配
金」と一致しない場合があります。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

今後の運用方針
当ファンドの今後の運用方針
　今後も引き続きマザーファンドを高位に組入れ、信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行
います。

マザーファンドの今後の運用方針
　リスクに留意しつつ、長期的な成長見通しに照らして投資魅力の見込まれる新興国企業に厳選投
資を行っていきます。

お知らせ
約款変更のお知らせ
　投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、運用報告書に関する条項の記載変更
を行いました。（約款変更実施日：2025年4月1日）

　2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書に
ついては書面交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じ
て顧客の利便性向上を図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリ
ティへの貢献に繋がるものと捉えております。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方
法での情報提供を進めてまいります。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

当ファンドの概要
商品分類 追加型投信／海外／株式
信託期間 無期限

運用方針
マザーファンドへの投資を通じて、新興国籍もしくは主に新興国に活動拠点を置く企業等の
株式（預託証書等を含みます。）を主要投資対象とし、信託財産の中長期的な成長を目指し
て運用を行います。

主要投資対象

ベビーファンド
＜UBS新興国株式厳選投
資ファンド（ダイワ投資
一任専用）＞

UBS新興国株式厳選投資マザーファンド受益証券を主要投資対
象とします。

マザーファンド
＜UBS新興国株式厳選投
資マザーファンド＞

新興国籍もしくは主に新興国に活動拠点を置く企業等の株式
（預託証書等を含みます。）を主要投資対象とします。

運用方法

ベビーファンド
＜UBS新興国株式厳選投
資ファンド（ダイワ投資
一任専用）＞

銘柄選択にあたっては、長期的な成長見通しに対して株価のバ
リュエーション妙味があり、相対的にクオリティが高いと判断
される銘柄を厳選し、マクロ動向にも注意を払いつつポート
フォリオを構築します。
株式の実質組入比率は、原則として高位を維持します。ただ
し、市況動向等により、弾力的に変更を行う場合があります。
実質外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジは
行いません。
マザーファンドの組入れについては、高位を維持することを基
本とします。

マザーファンド
＜UBS新興国株式厳選投
資マザーファンド＞

銘柄選択にあたっては、長期的な成長見通しに対して株価のバ
リュエーション妙味があり、相対的にクオリティが高いと判断
される銘柄を厳選し、マクロ動向にも注意を払いつつポート
フォリオを構築します。
株式の組入比率は、原則として高位を維持します。ただし、市
況動向等により、弾力的に変更を行う場合があります。
外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジは行い
ません。
UBSアセット・マネジメント・スイス・エイ・ジーおよびUBS
アセット・マネジメント（シンガポール）リミテッドに運用の
指図に関する権限を委託します。

分配方針

毎決算時（毎年11月25日。ただし、休業日の場合は翌営業日とします。）に、原則として
以下の方針に基づき分配を行います。
①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた配当等収益（マザーファンドの信託財
産に属する配当等収益のうち信託財産に属するとみなした額（以下「みなし配当等収益」
といいます。）を含みます。）および売買益（評価益を含み、みなし配当等収益を控除し
て得た額をいいます。）等の全額とします。
②収益分配金額は、上記①の範囲内で、市況動向等を勘案して委託者が決定します。ただ
し、委託者の判断で、分配を行わないことがあります。
③収益の分配にあてなかった利益については、運用の基本方針に基づいて元本部分と同一の
運用を行います。

※資金動向、信託財産の規模および市況動向等によっては、上記のような運用ができない場合があります。
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

代表的な資産クラスとの騰落率の比較

＊全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。
＊2020年11月から2025年10月の5年間（当ファンドは2022年10月から2025年10月）の各月末における1年間の騰落率
の最大値・最小値・平均値を表示したものです。
＊騰落率は直近の月末から最大60ヵ月さかのぼった算出結果であり、当ファンドの決算日に対応したものではありません。
＊騰落率は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額に基づいて計算した騰落率と異な
る場合があります。

各資産クラスの指数
日 本 株 東証株価指数（TOPIX）

（配当込み）
東証株価指数（TOPIX）に関する著作権、知的財産権その他一切の権利
は、株式会社JPX総研又は株式会社JPX総研の関連会社に帰属します。

先進国株 MSCIコクサイ・インデックス
（配当込み、円換算ベース）

MSCIインデックスに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、
MSCI Inc.に帰属します。

新興国株
MSCIエマージング・マーケット・
インデックス
（配当込み、円換算ベース）

日本国債 NOMURA-BPI国債
NOMURA-BPIに関する著作権、商標権、知的財産権その他一切の権利
は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に
帰属します。

先進国債 FTSE世界国債インデックス
（除く日本、円換算ベース）

FTSE世界国債インデックスに関する著作権、商標権、知的財産権その
他一切の権利は、FTSE Fixed Income LLCに帰属します。

新興国債
JPモルガンGBI-EMグローバル・
ディバーシファイド
（円換算ベース）

JPモルガンGBI-EMグローバル・ディバーシファイドに関する著作権、
知的財産権その他一切の権利は、J.P.Morgan Securities LLCに帰属し
ます。

（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。

各資産クラスの騰落率について
騰落率は、データソースが提供する各指数をもとに株式会社野村総合研究所が計算しております。株式会社野村総合研究所
および各指数のデータ提供者は、その内容について、信憑性、正確性、完全性、最新性、網羅性、適時性を含む一切の保証
を行いません。また、当該騰落率に関連して資産運用または投資判断をした結果生じた損害等、当該騰落率の利用に起因す
る損害及び一切の問題について、何らの責任も負いません。

（2020年11月末～2025年10月末）
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

ファンドデータ
当ファンドの組入資産の内容 �

（2025年11月25日現在）
組入上位ファンド（銘柄数：1銘柄）

銘　柄 比率（％）
UBS新興国株式厳選投資マザーファンド 99.5
（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。

（注1）「資産別配分」、「通貨別配分」の比率は当ファンドの純資産総額に対する評価額の割合、「国・地域別配分」の
比率は当ファンドのポートフォリオ部分に対する評価額の割合です。

（注2）組入全銘柄に関する詳細な情報等については、「運用報告書（全体版）」でご覧いただけます。

純資産等

項　目 第4期末
2025年11月25日

純資産総額 965,679,778円
受益権総口数 650,621,612口
１万口当たり基準価額 14,842円
（注）当期（第4期）中における追加設定元本額は922,218,379円、同解約元本額は281,932,499円です。

親投資信託証券
99.5％

その他
0.5％

資産別配分

日本
100.0％

国・地域別配分

日本円
100.0％

通貨別配分
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

組入上位ファンドの概要 �
（2025年11月25日現在）

◆UBS新興国株式厳選投資マザーファンド

（注1）「基準価額の推移」はマザーファンドの直近の計算期間、「組入上位10銘柄」、「資産別配分」、「国・地域別配
分」、「通貨別配分」はマザーファンドの直近の決算日現在のものです。

（注2）「組入上位10銘柄」、「資産別配分」、「通貨別配分」の比率はマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割
合、「国・地域別配分」の比率はマザーファンドのポートフォリオ部分に対する評価額の割合です。

（注3）「国・地域別配分」は、発行国・地域または投資国・地域を表示しております。
（注4）組入全銘柄に関する詳細な情報等については、「運用報告書（全体版）」でご覧いただけます。

外国株式
97.6％

その他
2.4％

資産別配分

ケイマン
18.0％

台湾
14.5％

中国
14.4％韓国

14.0％

インド
13.2％

ブラジル
7.5％

メキシコ
4.7％

ハンガリー
2.3％

香港
2.1％

マレーシア
2.0％ その他

7.3％

国・地域別配分

香港ドル
25.8％

インド
ルピー
12.9％

新台湾ドル
14.2％米ドル

9.7％
韓国ウオン
13.6％

中国オフショア
人民元
6.7％

ブラジル
レアル
3.9％

ハンガリーフォリント
2.3％

マレーシア
リンギット
1.9％

ポーランド
ズロチ
1.9％ その他

7.1％

通貨別配分

基準価額の推移�（2024年11月25日～2025年11月25日） 組入上位10銘柄（銘柄数：38銘柄）
銘柄名 業　種 国／地域 比率(％)

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 半導体・半導体製造装置 台湾 9.0
TENCENT HOLDINGS LTD メディア・娯楽 ケイマン 8.5
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD テクノロジー・ハードウェアおよび機器 韓国 6.5
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 一般消費財・サービス流通・小売り ケイマン 5.2
HDFC BANK LIMITED 銀行 インド 4.7
SK HYNIX INC 半導体・半導体製造装置 韓国 3.7
RELIANCE INDUSTRIES LIMITED エネルギー インド 3.5
HON HAI PRECISION INDUSTRY テクノロジー・ハードウェアおよび機器 台湾 3.2
PING AN INSURANCE GROUP CO-H 保険 中国 3.0
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 資本財 中国 2.92025/11/25

（年/月/日）
2024/11/25

（円）
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UBS新興国株式厳選投資ファンド（ダイワ投資一任専用）

1万口当たりの費用明細

項　目
当期

2024/11/26～2025/11/25
金額 比率

売買委託手数料 19円 0.127％
（株式） （  19） （0.127）
有価証券取引税 25 0.168
（株式） （  25） （0.168）
その他費用 127 0.855
（保管費用） （  99） （0.665）
（その他） （  28） （0.191）

合計 171 1.150

※期中の平均基準価額は14,876円です。
（注1）「1万口当たりの費用明細」は、マザーファンド

の直近の計算期間のものです。費用項目の概要に
ついては、2ページ「1万口当たりの費用明細」の
項目の概要をご参照ください。

（注2）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含
む）は、追加、解約によって受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注3）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注4）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額（円

未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第3位未
満は四捨五入してあります。

※当マザーファンドの運用経過につきましては、「運用報告書（全体版）」をご覧下さい。
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