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＊当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 2008年7月17日から2028年11月20日までです。

運 用 方 針
この投資信託は、主としてブラジルの債券に実
質的に投資を行うことにより、信託財産の中長
期的な成長を図ることを目標として運用を行い
ます。

主要運用対象

ベビーファンド

＜UBSブラジル・レアル債券投信
（年2回決算型）＞
UBSブラジル・レアル債券マザー
ファンド受益証券を主要投資対象
とします。

マザーファンド

＜UBSブラジル・レアル債券マザー
ファンド＞
ブラジルの政府、政府機関もしく
は企業等の発行する現地通貨建債
券を主要投資対象とします。

組 入 制 限

ベビーファンド マザーファンドへの投資割合には
制限を設けません。

マザーファンド

株式への投資割合は、信託財産の
純資産総額の10％以下とします。
（ただし、転換社債の転換請求等
により取得した株券に限ります。）
外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。

分 配 方 針
原則として、毎決算日に配当等収益および売買
益等の中から市況動向等を勘案して収益分配金
額を決定します。ただし、分配対象額が少額の
場合等には分配を行わないこともあります。

UBS
ブラジル・レアル債券投信
(年2回決算型)

第29期　運用報告書（全体版）
決算日　2022年11月21日

受益者のみなさまへ
　平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し
上げます。
　さて、「UBSブラジル・レアル債券投信
（年2回決算型）」につきましては、去る
11月21日に第29期の決算を行いましたの
で、期中の運用状況をご報告申し上げます。
　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、
お願い申し上げます。

CC_22936022_01_ostUBS_ブラジルレアル債券投信（年2回）_表紙のみ.indd   1 2023/01/16   17:29:51



1－　　－

UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

最近５期の運用実績

決 算 期 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
25期（2020年11月20日） 8,836 0 5.9 98.3 － 5,035
26期（2021年  5月20日） 9,296 0 5.2 95.1 － 4,816
27期（2021年11月22日） 9,160 0 △  1.5 95.9 － 4,365
28期（2022年  5月20日） 12,210 0 33.3 99.0 － 4,654
29期（2022年11月21日） 12,689 0 3.9 98.8 － 3,920
（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注3）債券先物比率は買建比率－売建比率。
（注4）当ファンドの投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマークや投資対象資産の市場動向を説明

する代表的な指数（参考指数）はありません。
（注5）債券組入比率は、当ファンドの追加・解約と有価証券売買の計上タイミングがずれること等により、一時的に100％超の数値となる

場合があります。（以下同じ。）

当期中の基準価額等の推移

年 月 日 基 準 価 額 債券組入比率 債券先物比率騰 落 率
(期　　　首) 円 ％ ％ ％
2022年  5月20日 12,210 － 99.0 －

5月末 12,668 3.8 99.0 －
6月末 12,441 1.9 99.3 －
7月末 12,331 1.0 98.9 －
8月末 13,046 6.8 97.6 －
9月末 13,040 6.8 101.4 －
10月末 13,737 12.5 99.8 －

(期　　　末)
2022年11月21日 12,689 3.9 98.8 －

（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）騰落率は期首比です。
（注3）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注4）債券先物比率は買建比率－売建比率。
（注5）当ファンドの投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマークや投資対象資産の市場動向を説明

する代表的な指数（参考指数）はありません。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

運用経過
基準価額等の推移について �

（2022年5月20日～2022年11月21日）

第29期首：12,210円
第29期末：12,689円（既払分配金 0円）
騰 落 率： 3.9％（分配金再投資ベース）

（注1）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド
の運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注2）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額に
より課税条件も異なります。したがって、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注3）分配金再投資基準価額は、期首の値を基準価額と同一となるように指数化しています。

　当期の基準価額は479円値上がりしました。なお、基準価額の騰落率は＋3.9％となりました。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドの基準価額の上昇要因は、組入れていたマザーファンドの基準価額が値上がりしたこ
とです。マザーファンドにおいては、為替市場におけるレアル高・円安の進行や組入債券からの利
子収入などが、基準価額の主な上昇要因となりました。

第28期末
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第29期末
2022/11/21
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

投資環境について
　当期、ブラジル・レアル建て国債利回り（以下「国債利回り」）は上昇（債券価格は下落）しま
した。期の序盤、ブラジル中央銀行（BCB）による金融引き締めなどを背景に国債利回りは上昇基
調をたどりましたが、インフレ圧力の緩和に伴いBCBが2022年8月に利上げ幅を縮小、9月には利
上げを休止すると、低下基調に転じました。また、10月の大統領選が市場の波乱要因として意識
されていたものの、選挙戦前後で大きな混乱は生じず、国債利回りは概ね安定した動きを維持しま
した。しかし期の終盤、ルラ次期大統領による政策運営、特に財政悪化への警戒感が高まったため、
国債利回りは期末にかけて急上昇しました。
　ブラジル・レアルは対円で小幅に上昇しました。期の序盤、急速な金融引き締めに伴う世界経済
の後退懸念や、資源価格の不安定な値動きなどが重石となり、ブラジル・レアルは下落基調で推移
しました。8月以降は、日米の金融政策の違いから両国の金利差が拡大し、米ドル高・円安が一段
と進んだ影響を受けて、ブラジル・レアルも対円で大きく上昇しました。しかし期末にかけては、
ルラ次期政権下での財政悪化への懸念などからブラジル・レアルは急反落し、それまでの上昇分を
ほぼ相殺しました。

出所：リフィニティブのデータをもとに当社作成
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

ポートフォリオについて
当ファンドのポートフォリオについて
　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、主としてブラジル・レアル建債券に実質的に
投資を行いました。なお、マザーファンド受益証券への投資比率は、期を通じて高位を維持しました。

マザーファンドのポートフォリオについて
　当ファンドは、主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建債
券に投資し、ブラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行いました。
　債券種別構成においては、インフレ連動債の比率をやや引き下げた一方で、割引債の組み入れを
引き上げました。デュレーション※については、期末現在において期初比で概ね同水準としました。
※ デュレーションとは、金利がある一定の割合で変動した場合、債券価格がどの程度変化するかを
示した感応度です。

ベンチマークとの差異について
　当ファンドの投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマー
クや投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数（参考指数）はありません。

分配金について
　当期は、市況動向等を勘案し、分配は行いませんでした。なお、分配にあてなかった利益につき
ましては、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

分配原資の内訳� （1万口当たり・税引前）

項　目 第29期
2022年5月21日～2022年11月21日

当期分配金 －円
（対基準価額比率） （        －％）
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 10,993円

（注1）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」お
よび「経費控除後の有価証券売買等損益」から分
配に充当した金額です。また、「当期の収益以
外」は、「収益調整金」および「分配準備積立
金」から分配に充当した金額です。

（注2）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注3）「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数点以
下切捨てで算出しているため、合計が「当期分配
金」と一致しない場合があります。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

今後の運用方針
投資環境の見通し
　最近のブラジルの経済指標は強弱が混在していますが、7－9月期GDP成長率の伸びが前四半期
から減速したほか、9月の経済活動指数が市場予想を下回るなど、これまでの金融引き締めにより
経済成長は減速しつつあることがうかがえます。また、インフレ圧力は緩やかな緩和傾向にあると
思われます。政治面では、ルラ次期大統領が歳出上限の枠組みを超える財政出動を実施する方針を
示唆したことで、財政悪化懸念が強まっており、新政権による財政政策を注視する必要があると考
えます。
　BCBによる利上げ休止などが支援材料となり、ブラジル債券市場には引き続き投資魅力があると
考えます。不安定な市場環境が続いているものの、今後、世界経済を取り巻く逆風が緩和していく
につれて、ブラジル市場への資金流入は活発化していくと期待されます。ただし、ルラ次期大統領
の政策運営に対する警戒感が広がる中、新政権の布陣が明らかになるまで、短期的にはボラティリ
ティの高い状況が続くと予想されます。

当ファンドの今後の運用方針
　引き続き、マザーファンド受益証券への投資比率を高位に維持します。

マザーファンドの今後の運用方針
　主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建債券に投資し、ブ
ラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行います。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

1万口当たりの費用明細

項　目
当期

2022/5/21～2022/11/21 項目の概要
金額 比率

信託報酬 111円 0.864％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
※期中の平均基準価額（月末値の平均）は12,877円です。

（投信会社） （  54） （0.418） 委託した資金の運用の対価
（販売会社） （  54） （0.418） 運用報告書等各種書類の交付、口座内でのファンドに係る管理、購入

後の情報提供等の対価
（受託会社） （    4） （0.028） 運用財産の管理、運用指図実行等の対価
その他費用 12 0.094 その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） （    9） （0.071） 海外保管銀行等に支払う海外資産等の保管・送金・受渡等に係る費用
（監査費用） （    2） （0.012） 監査法人等に支払うファンド監査に係る費用
（印刷費用等） （    1） （0.011） 法定開示書類作成の際に業者に支払う作成・印刷・交付等に係る費用（EDINET含む）等
（その他） （    0） （0.001） 受益権の管理事務に関連する費用等

合計 123 0.958
（注1）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法

により算出した結果です。なお、その他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のう
ち、このファンドに対応するものを含みます。

（注2）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたも

ので、項目ごとに小数第3位未満は四捨五入してあります。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

（参考情報）総経費率

（注1）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注2）各比率は、年率換算した値です。
（注3）上記の費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.89％です。

運用管理費用
（投信会社）
0.82％

その他費用
0.19％

運用管理費用
（受託会社）
0.06％

運用管理費用
（販売会社）
0.82％

総経費率
1.89％
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

親投資信託受益証券の設定、解約状況 （自　2022年5月21日　至　2022年11月21日）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

UBSブラジル・レアル債券マザーファンド 580 1,000 589,973 968,000
（注）単位未満は切り捨て。

利害関係人等との取引状況等 （自　2022年5月21日　至　2022年11月21日）
　期中の利害関係人等との取引はありません。
（注）利害関係人等とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人等です。

組入資産明細表
　親投資信託残高� （2022年11月21日現在）

項 目 期 首 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
UBSブラジル・レアル債券マザーファンド 3,002,811 2,413,419 3,900,809
（注）口数・評価額の単位未満は切り捨て。
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UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

投資信託財産の構成 � （2022年11月21日現在）

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
UBSブラジル・レアル債券マザーファンド 3,900,809 98.5
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 58,949 1.5
投 資 信 託 財 産 総 額 3,959,758 100.0

（注1）金額の単位未満は切り捨て。
（注2）UBSブラジル・レアル債券マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（12,653,060千円）の投資信託財産総額

（12,653,108千円）に対する比率は100.0％です。
（注3）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レー

トは、1米ドル＝140.36円、1ブラジル・レアル＝26.0668円です。

資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2022年11月21日現在)

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 3,959,758,452円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 18,948,885
UBSブラジル・レアル債券
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 3,900,809,567

未 収 入 金 40,000,000
(Ｂ) 負 債 39,602,249

未 払 解 約 金 947,917
未 払 信 託 報 酬 37,630,397
未 払 利 息 53
そ の 他 未 払 費 用 1,023,882

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 3,920,156,203
元 本 3,089,532,656
次 期 繰 越 損 益 金 830,623,547

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 3,089,532,656口
1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,689円

〈注記事項〉
期首元本額� 3,812,036,028円
期中追加設定元本額� 1,678,943円
期中一部解約元本額� 724,182,315円
１口当たり純資産額� 1.2689円

損益の状況
(自2022年5月21日　至2022年11月21日)

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 △            10,343円

支 払 利 息 △            10,343
(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 184,454,508

売 買 益 239,073,994
売 買 損 △     54,619,486

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △     38,654,279
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 145,789,886
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 235,065,138
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 449,768,523

(配 当 等 相 当 額) (　1,981,387,747)
(売 買 損 益 相 当 額) (△1,531,619,224)

(Ｇ) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 830,623,547
(Ｈ) 収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 830,623,547
追 加 信 託 差 損 益 金 449,768,523
(配 当 等 相 当 額) (　1,981,396,228)
(売 買 損 益 相 当 額) (△1,531,627,705)
分 配 準 備 積 立 金 1,414,955,912
繰 越 損 益 金 △1,034,100,888

（注1）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換え
によるものを含みます。

（注2）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消
費税等相当額を含めて表示しています。

（注3）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた
差額分をいいます。

（注4）計 算 期 間 末 に お け る 費 用 控 除 後 の 配 当 等 収 益
（264,245,072円）、費用控除後の有価証券等損益額（0
円）、信託約款に規定する収益調整金（1,981,396,228
円）および分配準備積立金（1,150,710,840円）より分配
対象収益は3,396,352,140円（10,000口当たり10,993
円）ですが、分配を行っておりません。

CC_22936022_05_ostUBS_ブラジルレアル債券投信（年2回）_投資信託.indd   9 2023/01/16   17:29:57



10－　　－

UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算型）

＜約款変更のお知らせ＞
　当ファンドは、2023年11月20日に信託期間の終了を迎える予定でしたが、引き続き受益者に投資機会を
提供できるよう信託期間を5年間延長し、信託期間終了日を2028年11月20日とする約款変更を行いました。
（約款変更実施日：2022年8月20日）
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UBSアセット・マネジメント株式会社
東京都千代田区大手町一丁目2番1号
Otemachi Oneタワー

<お問い合わせ先>
投信営業部
03-5293-3700
<受付時間>
営業日の午前９時～午後５時、土、日、祝日除く
http://www.ubs.com/japanfunds

UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

第14期（2022年11月21日決算）
（計算期間：2021年11月23日～2022年11月21日）

《運　用　報　告　書》

受益者のみなさまへ
　「UBSブラジル・レアル債券マザーファンド」は、<UBSブラジル・レアル債券投信（年2回決算
型）>が投資対象とする親投資信託で、信託財産の実質的な運用を行っております。
　ここにマザーファンドの第14期の運用状況をご報告申し上げます。

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針
この投資信託は、主としてブラジルの債券に投資を行うことにより、信託財産の中長期的な
成長を図ることを目標として運用を行います。

主な運用対象 ブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行する現地通貨建債券を主要投資対象とします。

主な投資制限
株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以内とします。（ただし、転換社債の
転換請求等により取得した株券に限ります。）
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

UBSブラジル・レアル債券マザーファンド
最近５期の運用実績

決 算 期 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
円 ％ ％ ％ 百万円

10期（2018年11月20日） 14,511 △  5.3 99.0 － 44,565
11期（2019年11月20日） 13,820 △  4.8 99.0 － 30,236
12期（2020年11月20日） 10,885 △21.2 98.8 － 15,878
13期（2021年11月22日） 11,476 5.4 96.4 － 12,682
14期（2022年11月21日） 16,163 40.8 99.2 － 12,569
（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）当ファンドの投資対象市場の値動きを表す適切な指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。

当期中の基準価額等の推移

年 月 日 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2021年11月22日 11,476 － 96.4 －

11月末 11,495 0.2 96.3 －
12月末 11,569 0.8 96.2 －

2022年  1月末 12,350 7.6 95.8 －
2月末 13,010 13.4 96.1 －
3月末 15,055 31.2 95.6 －
4月末 15,679 36.6 96.0 －
5月末 16,012 39.5 99.5 －
6月末 15,743 37.2 99.6 －
7月末 15,624 36.1 99.0 －
8月末 16,555 44.3 97.6 －
9月末 16,570 44.4 101.2 －
10月末 17,478 52.3 99.5 －

（期　　　末）
2022年11月21日 16,163 40.8 99.2 －

（注1）基準価額は1万口当たり。
（注2）騰落率は期首比です。
（注3）当ファンドの投資対象市場の値動きを表す適切な指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。
（注4）債券組入比率は、当ファンドの追加・解約と有価証券売買の計上タイミングがずれること等により、一時的に100％超の数値となる

場合があります。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

運用経過
基準価額の推移について �

（2021年11月22日～2022年11月21日）

　当期の基準価額は4,687円値上がりしました。なお、基準価額の騰落率は＋40.8％となりました。

基準価額の主な変動要因
　基準価額は、為替市場におけるレアル高・円安の進行に加え、組入債券からの利子収入もプラス
に作用し、前期末比で大きく上昇しました。

2022/11/21
（年/月/日）

2021/11/22
10,000

14,000

12,000

18,000

16,000

20,000
（円）
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

投資環境について
　当期、ブラジル・レアル建て国債利回り（以下「国債利回り」）は上昇（債券価格は下落）しま
した。インフレ圧力の高まりを背景にブラジル中央銀行（BCB）が金融引き締めを積極的に進めた
環境下、国債利回りは期の序盤から上昇基調をたどりました。その後、インフレ圧力の緩和に伴い
BCBが2022年8月に利上げ幅を縮小、9月には利上げを休止したことを受けて、国債利回りは低下
基調に転じました。また、10月の大統領選が市場の波乱要因として意識されていましたが、選挙
戦前後で大きな混乱は生じず、国債利回りは概ね安定した動きを維持しました。しかし期の終盤、
ルラ次期大統領による政策運営、特に財政悪化への警戒感が高まったため、国債利回りは期末にか
けて急上昇しました。
　ブラジル・レアルは対円で大幅に上昇しました。世界的に金融引き締めが進む中で日銀は金融緩
和政策を維持し、金利差拡大を背景に円への売り圧力が強まったことから、2022年3月以降、ブ
ラジル・レアルは上昇基調をたどりました。その後、急速な金融引き締めに伴う世界経済の後退懸
念や、資源価格の不安定な値動き、そして期末にかけてはルラ次期政権下での財政悪化への懸念な
どからブラジル・レアルへの売り圧力が強まる局面もありましたが、期を通して見るとブラジル・
レアル高が大きく進行しました。

出所：リフィニティブのデータをもとに当社作成

2021/12 112022/3 6 9
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ブラジル・レアル／円レートの推移
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

ポートフォリオについて
　主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建て債券に投資し、
ブラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行いました。
　期末現在において、デュレーション※については期初比で概ね同水準、組入銘柄については国庫
金融債の投資比率を引き上げ、インフレ連動債の投資比率を引き下げました。
※ デュレーションとは、金利がある一定の割合で変動した場合、債券価格がどの程度変化するかを
示した感応度です。

ベンチマークとの差異について
　投資対象市場の値動きを示す適切な指数がないため、運用の目標となるベンチマークや投資対象
資産の市場動向を説明する代表的な指数（参考指数）はありません。

今後の運用方針
投資環境の見通し
　最近のブラジルの経済指標は強弱が混在していますが、7－9月期GDP成長率の伸びが前四半期
から減速したほか、9月の経済活動指数が市場予想を下回るなど、これまでの金融引き締めにより
経済成長は減速しつつあることがうかがえます。また、インフレ圧力は緩やかな緩和傾向にあると
思われます。政治面では、ルラ次期大統領が歳出上限の枠組みを超える財政出動を実施する方針を
示唆したことで、財政悪化懸念が強まっており、新政権による財政政策を注視する必要があると考
えます。
　BCBによる利上げ休止などが支援材料となり、ブラジル債券市場には引き続き投資魅力があると
考えます。不安定な市場環境が続いているものの、今後、世界経済を取り巻く逆風が緩和していく
につれて、ブラジル市場への資金流入は活発化していくと期待されます。ただし、ルラ次期大統領
の政策運営に対する警戒感が広がる中、新政権の布陣が明らかになるまで、短期的にはボラティリ
ティの高い状況が続くと予想されます。

今後の運用方針
　主にブラジルの政府、政府機関もしくは企業等の発行するブラジル・レアル建債券に投資し、ブ
ラジル債券市場の動向に概ね連動させるように運用を行います。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

1万口当たりの費用明細

項　目
当期

2021/11/23～2022/11/21 項目の概要
金額 比率

その他費用 19円 0.127％ その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） (19) (0.127) 海外保管銀行等に支払う海外資産等の保管・送金・受渡等に係る費用
（その他） (  0) (0.000) 海外の税務手続きに関する費用等

合　計 19 0.127
※期中の平均基準価額は14,761円です。
（注1）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。
（注2）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第3位未満は四捨五入してあります。

期中の売買及び取引の状況 （自　2021年11月23日　至　2022年11月21日）
　公社債

買 付 額 売 付 額
外国 千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル

国 債 証 券 149,987 213,040
(  94,416)

（注1）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）
（注2）単位未満は切り捨て。
（注3）（　）内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

主要な売買銘柄 （自　2021年11月23日　至　2022年11月21日）
　公社債

買 付 売 付
銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
BRAZIL NTN-F 10% 29/1/1(ブラジル) 686,955 BRAZIL-LTN 0% 22/7/1(ブラジル) 718,476
BRAZIL-LFT /FRN 28/9/1(ブラジル) 611,464 BRAZIL NTN-B 6% 24/8/15(ブラジル) 683,858
BRAZIL NTN-B 6% 23/5/15(ブラジル) 570,858 BRAZIL-LFT /FRN 23/3/1(ブラジル) 675,384
BRAZIL-LFT /FRN 27/9/1(ブラジル) 546,941 BRAZIL-LTN 0% 22/1/1(ブラジル) 609,026
BRAZIL-LTN 0% 25/7/1(ブラジル) 402,407 BRAZIL NTN-F 10% 25/1/1(ブラジル) 587,486
BRAZIL-LTN 0% 24/7/1(ブラジル) 283,463 BRAZIL NTN-F 10% 23/1/1(ブラジル) 359,725
BRAZIL-LTN 0% 25/1/1(ブラジル) 278,637 BRAZIL NTN-B 6% 22/8/15(ブラジル) 250,996
BRAZIL-LTN 0% 23/7/1(ブラジル) 145,464 BRAZIL-LFT /FRN 22/9/1(ブラジル) 245,916
BRAZIL NTN-B 6% 25/5/15(ブラジル) 140,073 BRAZIL NTN-B 6% 23/5/15(ブラジル) 237,581
BRAZIL NTN-B 6% 28/8/15(ブラジル) 129,462 BRAZIL NTN-F 10% 27/1/1(ブラジル) 227,542
（注1）金額は受け渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）
（注2）国内の現先取引によるものは含まれておりません。

利害関係人等との取引状況等 （自　2021年11月23日　至　2022年11月21日）
　期中の利害関係人等との取引はありません。
（注）利害関係人等とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人等です。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

組入資産明細表 （2022年11月21日現在）
　外国（外貨建）公社債
①種類別開示

当 期 末

区 分 額 面 金 額 外貨建評価額 邦貨建評価額 組入比率 うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残存期間別組入れ比率
５年以上 ２年以上 ２年未満

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ブ ラ ジ ル 218,335 478,576 12,474,964 99.2 99.2 11.7 42.1 45.5
合 計 218,335 478,576 12,474,964 99.2 99.2 11.7 42.1 45.5

（注1）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注3）単位未満は切り捨て。
（注4）－印は組み入れなし。
（注5）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

②個別銘柄開示

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外貨建金額 邦貨換算金額
（ブラジル） ％ 千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル 千円

国 債 証 券 BRAZIL NTN-B 6% 6 3,200 12,756 332,519 2023/5/15
BRAZIL NTN-B 6% 6 3,290 13,111 341,784 2024/8/15
BRAZIL NTN-B 6% 6 4,600 18,193 474,258 2025/5/15
BRAZIL NTN-B 6% 6 4,600 18,503 482,326 2026/8/15
BRAZIL NTN-B 6% 6 1,500 6,018 156,880 2028/8/15
BRAZIL NTN-F 10% 10 24,200 23,533 613,439 2025/1/  1
BRAZIL NTN-F 10% 10 46,600 43,514 1,134,292 2027/1/  1
BRAZIL NTN-F 10% 10 29,700 26,771 697,849 2029/1/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 2,595 32,287 841,631 2023/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 4,700 58,478 1,524,341 2023/9/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 3,600 44,786 1,167,434 2024/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,500 18,658 486,369 2024/9/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 500 6,216 162,041 2025/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,800 22,328 582,030 2026/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,350 16,688 435,011 2027/3/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 2,300 28,381 739,815 2027/9/  1
BRAZIL-LFT /FRN － 1,900 23,413 610,308 2028/9/  1
BRAZIL-LTN 0% － 17,700 16,318 425,364 2023/7/  1
BRAZIL-LTN 0% － 10,000 8,618 224,660 2024/1/  1
BRAZIL-LTN 0% － 18,000 14,563 379,612 2024/7/  1
BRAZIL-LTN 0% － 13,500 10,262 267,511 2025/1/  1
BRAZIL-LTN 0% － 21,200 15,171 395,480 2025/7/  1

合 計 － － － 12,474,964 －
（注1）邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注2）額面・評価額の単位未満は切り捨て。
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UBSブラジル・レアル債券マザーファンド

投資信託財産の構成 � （2022年11月21日現在）

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 12,474,964 98.6
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 178,144 1.4
投 資 信 託 財 産 総 額 12,653,108 100.0

（注1）金額の単位未満は切り捨て。
（注2）当期末における外貨建純資産（12,653,060千円）の投資信託財産総額（12,653,108千円）に対する比率は100.0％です。
（注3）外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算

レートは、1米ドル＝140.36円、1ブラジル・レアル＝26.0668円です。

資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2022年11月21日現在)

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 12,736,108,254円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 178,143,639
公 社 債(評価額) 12,474,964,615
未 収 入 金 83,000,000

(Ｂ) 負 債 166,457,605
未 払 金 83,457,605
未 払 解 約 金 83,000,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 12,569,650,649
元 本 7,776,853,621
次 期 繰 越 損 益 金 4,792,797,028

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 7,776,853,621口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 16,163円

〈注記事項〉
期首元本額� 11,051,748,369円
期中追加設定元本額� 61,406,532円
期中一部解約元本額� 3,336,301,280円
１口当たり純資産額� 1.6163円

［当マザーファンドの当期末における元本の内訳］
UBSブラジル・レアル債券投信（毎月分配型）

5,363,434,350円
UBSブラジル・レアル債券投信（年２回決算型）

2,413,419,271円

損益の状況
(自2021年11月23日　至2022年11月21日)

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 1,363,403,748円

受 取 利 息 1,363,412,608
支 払 利 息 △              8,860

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 3,335,182,990
売 買 益 3,510,430,318
売 買 損 △   175,247,328

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △     17,433,736
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 4,681,153,002
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 1,630,749,278
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 35,593,468
(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △1,554,698,720
(Ｈ) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 4,792,797,028

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 4,792,797,028
（注1）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換え

によるものを含みます。
（注2）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消

費税等相当額を含めて表示しています。
（注3）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた
差額分をいいます。

（注4）損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約
の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。
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